FONDO MUTUO VISTA DOLARES AMERICANOS
ADMINISTRADO POR BASA ADMINISTRADORA
DE FONDOS PATRIMONIALES DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2019



Fondo Mutuo Vista Délares Americanos
Administrado por BASA Administradora
de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2019

Contenido Pagina
Dictamen de los auditores independientes 1
Estado del activo neto 3
Estado de ingresos y egresos 4
Estado de variacion del activo neto 5
Estado de flujo de efectivo 6
Notas a los estados financieros 7

US$ = Doélares Estadounidenses



pwec

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

30 de junio de 2020

Alos Senores Participes del Fondo Mutuo Vista Ddlares Americanos
y ala Direcciéon de BASA Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversién S.A.
Asuncidn, Paraguay

Hemos examinado los estados financieros adjuntos del Fondo Mutuo Vista Délares Americanos (el
Fondo Mutuo) administrado por BASA Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A.
(la Sociedad Administradora), los cuales incluyen el estado del activo neto al 31 de diciembre de
2019 y los correspondientes estados de ingresos y egresos, de variacion del activo neto y de flujos
de efectivo por el periodo comprendido entre el 29 de enero y el 31 de diciembre de 2019 y un
resumen de politicas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacién y presentacion
adecuada de los mencionados estados financieros de acuerdo con las normas contables, criterios de
valuacion y las normas de presentaciéon dictados por la Comision Nacional de Valores y con normas
de informacién financiera emitidas por el Consejo de Contadores Pablicos del Paraguay. Esta
responsabilidad incluye el diseno, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes relativos a la preparacion y presentacion adecuada de los estados financieros tal que los
mismos estén exentos de errores materiales, debido a fraude o error, la seleccion y aplicacion de las
politicas contables apropiadas y la realizacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Alcance

Realizamos nuestra auditoria acuerdo con normas de auditoria emitidas por el Consejo de
Contadores Puablicos del Paraguay y con lo requerido por las normas bésicas para la auditoria
externa de estados financieros de las entidades fiscalizadas por la Comision Nacional de Valores.
Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el objeto de obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén exentos
de errores materiales. Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos con el fin de
obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y exposiciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. En la realizacion
de estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos relevantes relativos a la
preparacion y presentaciéon adecuada de los estados financieros a fin de disenar procedimientos de
auditoria que son apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del sistema de control interno.

PricewaterhouseCoopers, Av. Santa Teresa 1827 y Aviadores del Chaco, Paseo La Galeria, Torre 2, Piso 24°,
Asuncion, Paraguay, T:+595(21)418-8000, F: +595(21)418-8005, www.pwc.com/py

©2020 PricewaterhouseCoopers. Todos los derechos reservados. PwC refiere a la sociedad civil paraguaya PricewaterhouseCoopers y en algunas ocasiones a la
red PwC. Cada firma miembro es una entidad legal separada. Por favor visite pwc.com/structure para mas detalles.



pwec

Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia de la Sociedad
Administradora, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion de los activos netos del Fondo Mutuo Vista Ddlares Americanos
al 31 de diciembre 2019, los ingresos y gastos, las variaciones del activo neto y los flujos de efectivo
por el periodo comprendido entre el 29 de enero y el 31 de diciembre de 2019, de conformidad con
las normas contables, los criterios de valuacion y las normas de presentacion dictados por la
Comisién Nacional de Valores y con normas de informacién financiera emitidas por el Consejo de
Contadores Ptiblicos del Paraguay.

Parrafo de énfasis

Hacemos énfasis en los hechos que se revelan en la Nota 9 a los estados financieros, la cual describe
la incertidumbre originada por la situacion sanitaria global que se comenzara a expandir a comienzos
del afo 2020. Nuestra opinién no se encuentra calificada por este hecho.
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ACTIVO

Disponibilidades (Nota 4.1) 206.794,90

Créditos (Nota 4.2) — Operaciones de reporto 10.037.690,11

TOTAL ACTIVO BRUTO 10.244.485,01

PASIVO

Comisiones a pagar a la administradora (Nota 4.3) 25375,25

TOTAL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES (Nota 5) 10.219.109,76

CUOTAS PARTES EN CIRCULACION 99.859,5526

VALOR CUOTA PARTE AL CIERRE (Nota 3.9) 102,3348

CUENTAS DE ORDEN (Nota 4.2) 2019

Cuenta de orden deudora — operaciones de reporto 9.988.000.00

Cuenta de orden acreedora — operaciones de reporto 9.988.000.00

Las 9 notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.

/ / i
Gustavo Riv, ‘ , M;\NUE. o
BAPSr:TFe; |t§A Contador Sindico Titular
X BASA AFPIS.A. Basa A.F.PLS.A.
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ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS - C
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 29 DE ENERO Y EL 31 DE pIcIEVERYFhRyseCoopers
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2019

INGRESOS (Nota 3.5 y 3.6)

Primas por diferencia de precios — operaciones de reporto 335.057,33

Resultado por tenencia de inversiones 15.101.46

TOTAL INGRESOS 350.158,79

EGRESOS

Comision por Administracién (Nota 3.7) (197.117.64)

TOTAL EGRESOS (197.117,64)

RESULTADO DEL EJERCICIO 153.041,15

Las 9 notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.
ES& 7 (
GUSHEED Ao ladio Diaz MANUEL VERON DE ASTRADA
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ESTADO DE VARIACION DEL ACTIVO NETO e
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CUENTAS APORTES RESULTADOS M e
Saldo a inicio del ejercicio - ” =
Movimientos del ejercicio:
Suseripciones 29.694.630,64 - i
Rescates (19.628.562,03) - =
Resultado del periodo - 153.041.15 =
Saldos al final del ejercicio 10.066.068,61 153.041,15 10.219.109,76

Las 9 notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.
5
——— - o
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
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(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2019
Actividades operativas
Cambios en activos y pasivos operativos
Colocaciones en contratos de reporto (9.988.000,00)
Aumento por primas por diferencia de precios e intereses a cobrados 300.468.68
Pago por comisiones de administracién (171.742.39)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades operativas (9.859.273,71)
Actividades de financiacién
Rescates (19.628.562,03)
Suscripciones 29.694.630.64
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 10.066.068,61
Efectivo a comienzo del periodo -
Saldo final de efective 206.794,90
Las 9 notas que se acompaiian forman parte integrante de los estados financieros,
.
Gustay MANUEL VERON DE ASTRADA
Presidente Sindico Titular
BASAAFPISA. BASA AFPISA. Basa A.FPLS.A.
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NOTA 1: INFORMACION BASICA DEL FONDO
a) Fondo Mutuo Vista Délares Americanos

El Fondo Mutuo Vista Délares Americanos es un fondo mutuo de renta fija, administrado por Basa
Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversién S.A. (en adelante indistintamente la Sociedad
Administradora).

Los fondos mutuos son instrumentos de inversion, que se caracterizan por reunir los aportes de distintas
personas, fisicas o juridicas, denominados PARTICIPES, con el objetivo de invertir tales aportes en
instrumentos financieros de oferta piiblica admitidos por la Ley N°5.452 “Que regula los Fondos
Patrimoniales de Inversiéon” y sus reglamentaciones. Estos aportes o cuotas son administrados por BASA
Administradora de Fondos Patrimoniales S.A., por cuenta y orden de los PARTICIPES.

La Comisién Nacional de Valores aprobé el registro y el reglamento interno del Fondo Mutuo Vista Délares
Americanos con fecha 29 de enero de 2019 mediante Resolucién CNV N°10E/19.

El fondo fue creado con el objeto de invertir en valores negociables de renta fija, ptiblicos o privados, ambos
con oferta piiblica y otros activos contemplados en el reglamento interno del fondo mutuo y la normativa
vigente y también con el objeto de realizar operaciones de reporto con titulos valores que tengan las
caracteristicas antes mencionadas.

b)  Politicas de inversion de los recursos, diversificaciones del fondo y politica de liquidez
Inversiones

Las inversiones y operaciones que realiza la Sociedad Administradora en beneficio y por cuenta, orden y
riesgo de los Participes se aplica en aquellos activos que, al leal saber y entender de la Administradora,
constituyan las alternativas que combinen mayor seguridad y el mejor rendimiento disponible, que se
ajusten a los requerimientos de la autoridad competente y que permitan una proporcién razonable de
liquidez dentro de las caracteristicas particulares de los titulos de inversién. Para ello la Sociedad
Administradora utiliza sus mejores esfuerzos sin que por dicho motivo surja obligacién alguna por el
resultado o rentabilidad de las inversiones a cargo de la Sociedad Administradora,

El fondo mutuo es un fondo que se define como aquel que establezca en sus politicas de inversiones como
porcentaje minimo de inversion en instrumentos de deuda o pasivos el 100% del patrimonio, y cuya
duracién promedio es mayor a noventa (90) dias y hasta el plazo que la Sociedad Administradora asi
considere de acuerdo con criterios de liquidez del instrumento.

Asi mismo, la Sociedad Administradora esta facultada a realizar operaciones de reporto con los titulos que
correspondan a las categorias definidas a continuacion en el apartado “diversificacién de las inversiones™.
Estas operaciones tienen como plazo maximo 365 dias y hasta el 100% del patrimonio del fondo.
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Diversificacién de las Inversiones P\)JQ/

El Fondo Mutuo realizé colocaciones de sus activos en instrumentos financieros yen OBMM@%SO%COOODMS

sobre titulos valores de renta fija sin perjuicio de las sumas mantenidas como liquidez en Banco BASA
S.A., de acuerdo con los limites expuestos en la siguiente tabla y que se establecen sobre el activo neto del
fondo:

Instrumento financiero Minimo Miximo
Instrumentos emitidos o garantizados bajo ley local o
internacional por el gobierno paraguayo, letras y/o bonos. 0% 100%
Instrumentos emitidos por Banco Nacional de Fomento. 0% 80%

Instrumentos emitidos por Bancos o Entidades Financieras
nacionales o extranjeras establecidas legalmente en el pais 0% 80%
con una calificacidn en escala local de BBB y superiores. ¢

Instrumentos de renta fija inscritos en la Comisién Nacional

Valores, emitidos por sociedades nacionales, privadas con

una calificacion en escala local de A y superiores y N3 o 0% 50%
superior para Bonos Bursétiles de Corto Plazo.

Instrumentos de renta fija inseritos en la Comisién Nacional

Valores, emitidos por entidades piblicas autonomas y

descentralizadas (Gobernaciones, Municipalidades y 0% 50%
Empresas Ptblicas) con una calificacion en escala local de 4
BBB y superiores.

Titulos de deuda que sean de oferta publica emitidos o
garantizados a través de Negocios Fiduciarios regidos por la
Ley 921/96 con una calificacién en escala local de BBB y 0% 50%

superiores.

Otros valores de inversién que determine la CNV por normas

de cardcter general, siempre que tengan calificacién BBB,

similar o superior y N3 o superior para los Bonos Bursétiles 0% 30%
de Corto Plazo.

Politica de Liquidez

El Fondo mantiene un nivel de liquidez minimo para hacer frente a las necesidades de inversion y a los
requerimientos de disponibilidades del Fondo Mutuo. Esta liquidez se invierte en depésitos a la vista en el
Banco Basa S.A. conforme al monto establecido por el Directorio de la Sociedad Administradora.

Politica de Endeudamiento

Ocasionalmente, y con el objeto de pagar rescates de cuotas y de poder realizar las demas operaciones que
la Comisién Nacional de Valores expresamente autorice, la Sociedad Administradora podra solicitar por
cuenta del Fondo Mutuo, operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta a corto plazo, incluso a plazo vista (reporto overnight) con vencimiento hasta 365
dias y hasta por una cantidad equivalente al 40% del patrimonio del Fondo Mutuo.
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Basa Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversién S.A. fue constituida por Escritura
Piblica N°265 pasada ante el escribano José Maria Livieres Guggiari en fecha 6 de diciembre de
2018, inscripta en la Direccién General de los Registros Pablicos Seccién Personas Juridicas y
Asociaciones con Matricula Juridica N°16.939 Serie Comercial bajo el N°1 Folio 1 en fecha 21 de
diciembre 2018, Seccién Comercio Matricula Comercial Serie Comercial bajo el N°1 Folio 1/22 en
fecha 21 de diciembre de 2018 e inscripta en la Comisién Nacional de Valores segtin Resolucién
CNV N°10E/19.

2.2 Custodia de titulos

Las entidades designadas como encargadas de la custodia de los titulos valores que puedan ser
adquiridos por el Fondo Mutuo seran las siguientes:

Banco Basa S.A., continuadora de Banco Amambay S.A. La Entidad es una sociedad anénima
constituida en Paraguay por Escritura Piblica N°23 de fecha 17 de febrero de 1992. Durante el afio
2017, los estatutos sociales fueron modificados con el fin de adoptar la denominacién “Banco Basa
S.A.” y aumentar el capital social. La modificacién ha sido aprobada por el Directorio del Banco
Central del Paraguay por Resolucion N°14, Acta N°76 de fecha 28 de septiembre de 2017 y
formalizada por Escritura Piblica N°199 de fecha 30 de octubre de 2017. La inscripcion en la
Direccion General de Registros Piblicos fue realizada el 8 de noviembre de 2017. La Entidad ha
comenzado a utilizar comercialmente la denominacién de Banco Basa S.A. a partir del afio 2018.

Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., fue constituida por Decreto del Poder Ejecutivo
N° 38.088 de fecha 20 de marzo de 1987, inscripta en el Registro Piiblico de Comercio en el Afio
1978.

Banco Central del Paraguay, regido por la Ley N°489/95 Organica del Banco Central del Paraguay
y la Ley 6.104/2018 que Modifica y Amplia la Ley 489/95.

Titulos fisicos (de ser adquiridos): seran custodiados en la béveda del Banco Basa S.A., de acuerdo

con los procedimientos de seguridad y control de la mencionada entidad, supervisados por la
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay.

Titul eriali iridos): serdn custodiados en la Bolsa de Valores y Productos
de Asuncién S.A. (BVPASA) bajo la cuenta comitente creada en dicha entidad y en el Banco Central
del Paraguay para los bonos soberanos, que es la depositaria electrénica de valores en la Republica

del Paraguay.
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Bases de contabilizacién

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables, criterios de valuacion y
las normas de presentacién establecidas por la Comisién Nacional de Valores a través de la Resolucién
CNV CG N°1/19 de 8 de marzo de 2019 — Reglamento General del Mercado de Valores y con Normas de
Informacién Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Contadores Piblicos del Paraguay.

El modelo se sustenta en una base convencional de costo histérico y no reconoce en forma integral los
efectos de la inflacion en la situacién patrimonial y financiera del Fondo Mutuo, ni en los resultados de sus
operaciones. Dichos estados financieros se hallan expresados en délares estadounidenses histérico (moneda
del fondo) conforme a lo establecido por el Reglamento General del Mercado de Valores aprobado mediante
Resolucién CNV CG N° 1/19 de fecha 8 de marzo de 2019 y el Reglamento Interno del Fondo Mutuo.

3.2. Uso de estimaciones

La preparacién de los presentes estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad Administradora
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y
contingentes, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales

futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes estados financieros.

3.3. Periodo.

Las informaciones presentadas corresponden al periodo comprendido entre la fecha de inicio de actividades,
el 29 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019,

3.4. Efectivoy equivalente de efectivo

Para la preparacién del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto de efectivo los
saldos de disponibilidades en cuentas bancarias que son usados por el Fondo Mutuo en la gestién de sus
compromisos de corto plazo.

3.5. Créditos.
Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto son registradas a su costo de adquisicion mds las primas por diferencia de
precios devengadas a cobrar. Las primas generadas por estas operaciones son registradas en resultados

conforme se devengan.
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Las primas por diferencia de precios del periodo generadas por las operaciones de reporto fueron
reconocidas por el principio del devengado. Asi mismo, los intereses generados durante el periodo por la
tenencia de inversiones fueron reconocidos por lo devengado.

Egresos

Los gastos se reconocen en el estado de ingresos y gastos cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con una disminucién en los activos o un incremento en los
pasivos.

3.7.  Gastos operacionales y comisién de la Sociedad Administradora.

El importe correspondiente a la comisién por administracién registrado durante el periodo constituye un
gasto asumido por el Fondo Mutuo, en concepto de los servicios prestados por la Sociedad Administradora
y equivale a la tasa 3,3 % anual IVA incluido calculado en forma diaria sobre las colocaciones vigentes al
cierre de cada dia.

Concepto 31/12/2019
USS
Comisiones por Administracién Basa A.F.P.L.S.A. 197.117.64
Total 197.117,64

3.8. Informacién estadistica

A continuacién, informacion estadistica mensual de la posicién del Fondo Mutuo durante el ejercicio
2019:

Mes Valcbrsfsuntn Activo nel}nssdel fondo N° de participes

Primer trimestre

Enero % a =
Febrero 100,1646 160.005.08 2
Marzo 100,3792 3.244.724,93 7
Segundo trimestre

Abril 100,5892 3.576.191,00 10
Mayo 100,8022 3.529.588.,49 11
Junio 101.0086 5.427.091,93 17
Tercer trimestre

Julio 101,2233 6.733.797.96 22
Agosto 101,4395 8.258.997.47 26
Septiembre 101,6488 12.033.029,56 31
Cuarto trimestre

Octubre 101,8645 12.967.636,12 34
Noviembre 102.0746 9.358.565,24 36
Diciembre 102,3348 10.219.109.76 41




3.9. Valorizacién de cuotas.

Las cuotas del Fondo Mutuo se valorizan diariamente, para cuyo efecto se toma como base de calculo el
importe neto de los activos, dividido por el niimero de cuotas en circulacién. Se entiende por valor neto de
los activos al valor del activo del Fondo Mutuo menos las deducciones en concepto de comisiones de
administracién e impuesto. Tanto para efectos de suscripcién de cuotas como para el rescate de las mismas,
se considerard como hora de cierre de operaciones del fondo las 12:00 horas.

NOTA 4: COMPOSICION DE CUENTAS
4.1. Disponibilidades.

Estd compuesto por saldos en cuentas bancarias e instrumentos de alta liquidez de contratos pactados de
disponibilidad inmediata. A continuacién, se detalla la composicion:

Concepto 31.-"{}2;25019
BANCO BASA S.A. N° 10100006936 (overnight) 206.794.90
Total 206.794,90

4.2. Créditos.

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de Créditos del Fondo Mutuo se halla conformado en su totalidad por
operaciones de reporto, las cuales se valiian conforme al criterio expuesto en la nota 3.5.

Las operaciones de reporto son aquellas en que el Fondo Mutuo adquiere o transfiere valores, a cambio de
la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir o
adquirir nuevamente la propiedad a su “contraparte™ valores de la misma especie y caracteristicas el mismo
dia o en una fecha posterior y a un precio determinado. Al 31 de diciembre de 2019, las operaciones de
reporto registradas por el Fondo constituyen reporto con pacto de retro venta por lo que la obligacién de la
venta al término del contrato se halla reconocida en cuentas de orden a valor nominal.
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La composicién de las operaciones de reporto con

reportado al 31 de diciembre de 2019 fue la siguiente:

pacto de retro venta, con indicacién de la contraparte o

Valor Valor
Instrumento Emisor Tipo de titulo 3;.:2::’ nominal contable Reportado
USS USS
PYSUDO2F9190 Sudameris Bank S.AEC.A | Bono 8 8.000 8.080.14 | BASA Casa de Bolsa S.A.
PYSUDOIF9134 Sudameris Bank S.A . ECA | Bono 22| 22.000 22.220,38 | BASA Casa de Bolsa S.A.
PYLCRO2F8690 LCRSAECA Bono 15 15.000 15.150,26 | BASA Casa de Bolsa S.A.
Espejo - PYTNAOIF8236 | Ministerio de Hacienda Bona del Tesoro 1.000 | 1.000.000 | 1.009.699,58 | Banco BASA S.A.
PYSUDOIF9134 Sudameris Bank SAECA | Bono 178 | 178.000 179.613,39 | BASA Casa de Bolsa S.A,
AA1186 FINEXPAR S.A.E.CA. Certificado de Deposito de Ahorro 1| 100.000| 10090640 | BASA Casa de Bolsa S.A.
AAT187 FINEXPAR SAECA. Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000| 10090640 | BASA Casa de Bolsa S.A.
AA1188 FINEXPAR S.A.ECA. Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000| 10090640 | BASA Casade Bolsa S.A.
PYSUDO2F9190 Sudameris Bank S.A.E.C.A | Bono 100 | 100.000 100.906.40 | BASA Casa de Bolsa S.A.
BB7696 Banco Atlas S.A. Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000| 100.858,72 | Banco BASA S.A.
BB7697 Banco Atlas S.A Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000 100.858.72 | Banco BASA S.A.
BB7698 Banco Atlas S.A Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000| 10085872 | Banco BASA S.A.
Espejo - PYTNAO1F8236 | Ministerio de Hacienda Bono del Tesoro 800 | 800,000 | 806.869,80 | Banco BASA S.A.
PYBAMO2F2632 Banco BASA S.AECA Bono 43 43.000 43.369.25 | BASA Casa de Bolsa S.A,
PYSUDO2F9190 Sudameris Bank SA.E.CA | Bono 27 27.000 27.210,40 | BASA Casa de Bolsa S.A,
FA1730 Banco GNB Paraguay S.A. | Certificado de Depésito de Ahorro 1| 250.000| 251.749,55 | Banco BASA SA.
AA53 FIC S.A. de Finanzas Certificado de Depésito de Ahorro 1| 1.000.000 | 1.006.998,21 | Banco BASA S.A.
AA3RT BANCOP §.A. Certificado de Depésito de Ahorro 1| 250.000| 25174955 | Banco BASAS.A,
AA388 BANCOP S A. Certificado de Deposito de Ahorro 1| 250000| 251.749,55 | Banco BASA S.A.
AA1740 Banco BASA SAECA | Certificado de Depésito de Alorro 1| 25000 25.174.96 | BASA Casa de Bolsa S.A.
AA1299 Banco Rio S.AEC.A Certificado de Depésito de Ahorro 1| 150.000| 151.002,06 | BASA Casade Bolsa S.A.
EA2984 Banco GNB Paraguay S.A. | Certificado de Depésito de Ahorro 1 25,000 25.167,01 | BASA Casade Bolsa S.A.
PYSUDO2F9190 Sudameris Bank S.A.ECA | Bono 115| 115000 11574997 | BASA Casade BolsaS.A.
AA1027 Banco Rio SAECA Centificado de Depdsito de Aharro 1| 100000 | 100.652.15 | Banco BASA S.A.
AA1028 Banco Rio SAECA Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000| 100.652,15 | Banco BASA S.A.
AA1029 Banco Rio S.A.ECA Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000| 100.652,15 | Banco BASA S.A.
AALT0 FIC S.A. de Finanzas Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100000 | 10065215 | Banco BASA S.A.
AALT1 FIC S.A. de Finanzas Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000| 100.652,15 | Banco BASA SA.
AA1679 Banco BASA SAECA | Cerificado de Depdsito de Ahorro 1 50.000 50.151,28 | BASA Casa de Bolsa S.A.
AA1680 Banco BASA S.A EC.A Certificado de Depbsito de Ahorro 1 50,000 50.151,28 | BASA Casa de Bolsa S.A,
LL27 Banco BASA SA.ECA | Certificado de Depésito de Ahorro 1| 50000 50.151,28 | BASA Casa de Bolsa S.A.
LL28 Banco BASA SAECA | Certificado de Depésito de Ahorro 1| 50000 50.151.28 | BASA Casa de Bolsa S.A.
PYSUDO1FO083 Sudameris Bank S. A ECA | Bono 2.900 | 2.500.000 | 2.905.548,50 | BASA Casa de Bolsa S.A.
LL10 Banco BASA 5.A.EC.A Certificado de Depésito de Ahorro 1 50.000 $0.040,05 | BASA Casa de Bolsa S.A.
Espejo - PYTNAOIF8236 | Ministerio de Hacienda Bono del Tesoro 200.000 |  200,064,85 | Banco BASA S.A.
BB7700 Banco Atlas S.A Certificado de Depdsito de Ahorro 1| 100,000 10003242 | Banco BASA S.A.
BB7701 Banco Atlas S.A Certificado de Depésito de Ahorro 1| 100.000| 100.032.42 | Banco BASA S.A,
AAS2] FINEXPAR S.AE.CA. Certificado de Depésito de Ahorro 1| 500.000| 500.162,12 | Banco BASA S.A.
AA920 FINEXPAR S.A.E.C.A. Certificado de Depdsito de Ahorro 1| 500,000 500.162,12 | Banco BASA S.A.
PYSUDOIF0083 Sudameris Bank S.A.ECA | Bono 80.000 £0.025,94 | BASA Casa de Bolsa S.A.
Total titulos en USS 9.988.000 | 10.037.690,11

A continuacion, se expone informacién adicional respecto a los instrumentos adquiridos bajo la modalidad
Inicialado Gnicamente con
fines de identificacion

Asuncién,
30 JUN 2020
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4.3. Comisiones a pagar a la Administradora.
PricewaterhouseCoopers
A continuacién, se detalla la composicion:
31/12/2019
Concepto USS$
Basa A.F.P.LS.A. 25.375.25
Total 25.375.25

NOTA 5: ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

El Fondo Mutuo estd integrado por los aportes de dinero de los participes, mediante los cuales éstos
adquieren una o mds cuotas de participacion en dicho Fondo. El valor neto comprende el valor del activo
del fondo menos las deducciones en concepto de comisiones de administracién e impuesto.

NOTA 6: GESTION DE RIESGOS

Los principales riesgos administrados por BASA Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversién
S.A. para el logro de los objetivos del Fondo Mutuo son los siguientes:

Riesgo de Mercado: Dado por el riesgo de tasa de interés. Para la medicion y control de este, es aplicado
el concepto de Mtm, con periodicidad mensual, atendiendo a que el mercado paraguayo no tiene una
referencia Ginica y es muy poco volatil, se toma la curva de referencia de BCP publicado en su pagina, tanto
para curva soberana como para certificado de depésitos de ahorro por el método del promedio ponderado.

Riesgo de Crédito: Basados en los criterios de analisis del banco BASA S.A., en su carécter de entidad
controlante de Basa AFPISA, son aplicados los criterios del Departamento de Riesgo de Créditos del Banco,
para la adquisicion de valores tanto para cartera propietaria como de terceros. Por sentido de prudencia
solamente son considerados titulos con grado de inversion.

NOTA 7: OPERACIONES EFECTUADAS POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA CON SUS
PARTES VINCULADAS

Tal como se releva en las notas 4.1 Disponibilidades y 4.2 Créditos, los activos del Fondo Mutuo al 31 de
diciembre de 2019, fueron colocados en operaciones celebradas con entidades vinculadas a BASA
Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A.

NOTA 8: CONTINGENCIAS

Al 3] de diciembre de 2019 no existen situaciones contingentes, ni reclamos que este en conocimiento de
la Sociedad Admini
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Durante las primeras semanas del afio 2020 se inici6 la propagacion de un nuevo virus, conocido como
Covid-19, que a la fecha de emision de los presentes estados financieros se habia extendido a muchos paises

en diversos continentes. Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud lo declaré
pandemia.

NOTA 9: HECHOS POSTERIORES

Actualmente, se desconoce el alcance de su impacto, ya que los hechos y el entorno estdn cambiando
constantemente, incluidas las decisiones externas tales como declaraciones de estados de emergencia,
cierres nacionales o regionales. Dichas decisiones estén afectando negativamente los niveles de actividad
econémica y en consecuencia podrian afectar a las actividades operacionales del Fondo Mutuo. La gerencia
de la Sociedad Administradora esta siguiendo y apoyando todas las decisiones estatales y brinda apoyo a
nuestros empleados y clientes en esta situacién excepcional.

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de presentacion de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos significativos de caracter financiero o de otra indole que afecten la situacién patrimonial o
financiera o los resultados del Fondo Mutuo Vista Délares Americanos al 31 de diciembre de 2019.

Gus s
Presidente Sindico Titular
BASA AFPLSA. Basa A.FPLS.A.
Firmado
A D e > EADIO e
igitalmente por
ADOLFO Apoirorivas MIGUEL ELADIO MIGUEL OSCAR MANUEL
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